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GENERALFORSAMLINGSREFERAT 25, april 2016

Den 19. april 2016 kl. 16.00 afholdtes ordinaer generalforsamling i

Kapitalforeningen BLS Invest
(CVR-nr. 31 06 17 17)
("Foreningen™)

I Moltkes Palae, Dronningens Tvaergade 2, 1302 Kgbenhavn K.

Foreningens formand, Poul Almlund, bgd velkommen og meddelte, at Foreningens bestyrelse
i overensstemmelse med Foreningens vedtaegter, jf. § 17, stk. 1, havde udpeget advokat
Joachim @rum Petersen til dirigent for generalforsamlingen.

Dirigenten konstaterede,

at den ordinaere generalforsamling i henhold til vedteegternes § 16, stk. 5, havde veeret
varslet ved breve afsendt den 22. marts 2016 til samtlige investorer, hvis foreningsan-
dele var noteret i Foreningens register over investorer, jf. vedteegternes §§ 3 og 8,
samt ved varsel pd Foreningens hjemmeside af samme dato,

at indkaldelsen opfyldte vedteegtens § 16, stk. 6, herunder at de vaesentligste sendringer
til forslaget om vedtaegtseendringer fremgik af indkaldelsen,

at dagsorden og de fuldstaendige forslag tillige med &rsrapport med revisionspategning de
seneste to uger fgr generalforsamlingen havde vaeret fremlagt p& Foreningens kontor
til eftersyn for investorerne, jf. vedtaegternes § 16, stk. 7, samt

at 175.388.000 kr. svarende til 12,7 % af Foreningens stemmeberettigede kapital pa
1.380.006.000 kr. var repraesenteret pa generalforsamlingen, fordelt med 14,92 % af
formuen i afdeling Danske Aktier svarende til 53.126.000 kr., med 10,69 % af formuen
i afdeling Globale Aktier svarende til 101.797.000 kr., og med 28,51 % af formuen i
afdelingen Globale Aktier AKK svarende til 20.465.000 kr. Stemmefordelingen pa de
tre afdelinger fremgar af vedhaeftede bilag.

Dirigenten konstaterede herefter med generalforsamlingens samtykke, at denne var behgrigt
indkaldt og beslutningsdygtig, for sa vidt angik emnerne p& dagsordenen.
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Dagsorden
1. Fremleeggelse af &rsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det forlgb-
ne regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer

samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
- fEndring af vedtaegter

3. Valg af medlemmer til bestyrelsen
4. Valg af revision

5. Eventuelt

1. Arsrapport og ledelsens beretning

Ledelsen aflagde beretning om Foreningens virksomhed i det seneste regnskabsér. Beretnin-
gen er optrykt i Foreningens &rsrapport for 2015. Forsamlingen tog det oplyste til efterret-
ning.

Endvidere fremlagde ledelsen den samlede arsrapport 2015 med tilhgrende resultatopggrelse
og balance pr. 31. december 2015.

Ledelsen forelagde &arsrapport pr. 31. december 2015, indeholdende regnskab for Forenin-
gens tre afdelinger. '

Der var lejlighed til at stille spgrgsmal.
Generalforsamlingen godkendte enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer &8rsrap-
porten med tilhgrende resultatopggrelse og status pr. 31. december 2015, bestyrelsens for-

slag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt det i drsrapporten foresldede
bestyrelseshonorar.

2. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
2.1 Andring af Foreningens vedtaegter

Bestyrelsen havde fremsat forslag om aendring af Foreningens vedtsegter, sdledes at ved-
teegterne bringes i overensstemmelse med vedtagen og ikrafttradt lovgivning.

Dirigenten konstaterede, at forslagets vaesentligste indhold fremgik af indkaldelsen til gene-
ralforsamling, jf. vedteegternes § 16, stk. 6, og at det fuldstaendige forslag til vedtaegtsaen-
dringer senest to uger forud for generalforsamlingens afholdelse havde vaeret fremlagt til
eftersyn for investorerne pa foreningens kontor, jf. vedtaegternes § 16, stk. 7.
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Forsiaget blev herefter enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer vedtaget. De tilret-
tede og geeldende vedteagter vedlaegges dette referat.

3. Valg af bestyreise

Dirigenten oplyste, at Poul Almlund ikke gnskede at modtage genvalg. Alle gvrige bestyrel-
sesmedlemmer gnskede genvalg.

Bestyrelsen stillede forslag om, at Ole Christiansen, der senest havde veeret aktiechef i Real-
dania, blev valgt som nyt bestyrelsesmedlem i stedet for Poul Almiund, sdledes at bestyrel-
sen herefter ville bestd af fglgende personer:

Chris Bigler

Mikael Skov

Anne Christina Skjgnnemand

Ole Christiansen (nyvalg)

Generalforsamlingen valgte enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer de opstillede
kandidater til Foreningens bestyrelse.

4, Valg af revision

Generaiforsamlingen genvalgte enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer som For-
eningens revisor:

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
5. Eventuelt

Der var intet til drgftelse under Eventuelt.
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Saledes passeret,
Dirigent: \

|

\

Ao
L]
Joachim %prum Petersen
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Kapitalforeningen BLS Invest Ordinar generalforsamling 2016

19. april 2016

Rapport til dirigenten

Selskabskapital
Selskabskapital inklusiv egenbeholdning 1.380.006.000
Egenbeholdning - G
Selskabskapital 1.380.006.000

Fremmgde

Antal Antal Repraesenteret i % aff
stemmer kapital selskabskapital
Via fuldmagter til bestyrelsen 948.360 94.836.000 6,9%)
Via proxy fuldmagter 0 0 0,0%
Via afkrydsningsfuldmagter 0 0 0,0%)
Brevstemmer 0 0 0,0%
Fremmgdt 52 805.520 80.552.000 5,8%
Virtuelt fremmadt 0 0 0 0,0%)
Total 52 1.753.880 175.388.000 12,7%

Repraesenteret pa generalforsamlingen

Stemmeandel i % af Kapitalandel i % af;
Antal .

repraesenterede stemmer repraesenteret kapital

Via fuldmagter til bestyrelsen 46 54,1% 54,1%
Via proxy fuldmagter 0 0,0% 0,0%
Via afkrydsningsfuldmagter 0 0,0% 0,0%)
Brevstemmer 0 0,0% 0,0%
Fremmgdt 52 45,9% 45,9%
Virtuelt fremmgdt 0 0,0% 0,0%
Total 98 100,0% 100,0%

Adgangskort oversigt

Udstedte Fremmgdte Fremmagdt
adgangskort adgangskort i %
Fysisk/Virtuelt/i alt
Aktionaer 63 44/0/44 70%
R&dgiver/Fuldmagtshaver 15 8/0/8 53%
Gaaster 0 0/0/0 N/A
I alt 78 52/0/52 67%
14 [4
Attesteret

Udskrevet: 19-04-2016 16:30:11




Fremmaeadte pr. afdeling

Oversigt

_uﬂmBB,@mﬂ _u_.mBJ.&Q.n ) _uc_n__wm;mamm.., :mc_n_:.,m@n R_AJ\Q,%B Afkrydsfm _Amvwnm,,..,
stemmer kapital stemmer kapital stemmer kapital ialt ialt
Danske Aktier KL 222.400 22.240.000 308.860 30.886.000 531.260 53.126.000 356.033.000 14,92

Globale Aktier KL 529.980 52.998.000 487.990 48.799.000 1.017.970 101.797.000 952.194.000 10,69
Globale Aktier AKK 53.140 5.314.000 204.650

Afdeling




Vedtaagter

for
Kapitalforeningen BLS Invest

Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er Kapitalforeningen BLS Invest.

Stk. 2  Foreningen opererer tillige under binavnet Specialforeningen BLS Invest (Kapitalfor-
ening).

Stk. 3 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at
skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller
finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Investorer

§3 Investorer i foreningen er enhver, som ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele”).
Stk. 2 Foreningens afdelinger retter sig mod detailinvestorer.

Haeftelse

§4 Foreningens investorer heefter alene med deres indskud og har derudover ingen haeftelse for for-

eningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter
dog ogsa for sin andel af de omkostninger, der er falles for afdelingerne i foreningen. Er
der forgzeves foretaget retsforfglgning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afde-
ling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk
for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter haefter ikke for foreningens forpligtelser.
Midlernes anbringelse

§5 Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtsegternes § 6.



Afdelinger og andelsklasser

§6

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Danske Aktier KL

Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157 a og § 157 b, stk. 3 i lov
om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer i aktier i selskaber handlet pa Nasdaq Copenhagen A/S eller hand-
let pa et andet reguleret marked i Danmark, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere op til 10% af sin formue i an-
dre veaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde 18n. Afdelingen kan optage
kortfristede 18n pd hgjst 10% af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele,
udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage
udldn af vaerdipapirer.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser
folger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens
formue. Safremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke
offentligggres.

Afdelingen fglger reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar md for afdelingen ikke overstige 10,0% af den hgjeste for-
mueveerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.



Stk. 2

Globale Aktier KL

Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med §157 a og § 157 b, stk. 3 i lov
om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer globalt i primaert aktier optaget til handel p& et reguleret marked.
Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen investere i veaerdipapirer optaget
til handel pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennzevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde |1&8n. Afdelingen kan optage
kortfristede 1&n pa hgjst 10% af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele,
udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage
udldn af vaerdipapirer.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sddanne overskridelser
folger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgdr i afdelingens
formue. S&fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke
offentligggres.

Afdelingen fglger reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfaring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 10,0% af den hgjeste for-

mueveerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.



Stk. 3

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Globale Aktier Akk.

Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157 a og § 157 b, stk. 3 i lov
om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer globalt i primaert aktier optaget til handel pd et reguleret marked.
Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen investere i veerdipapirer optaget
til handel pd et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde |1&n. Afdelingen kan optage
kortfristede 18n pd hgjst 10% af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele,
udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dsekket basis eller ikke-
daekket basis og foretage udlan af vaerdipapirer.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser
folger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens
formue. Safremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke
offentligggres.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 10,0% af den hgjeste for-
muevaerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.



§7

Andele i foreningen

§8

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og heller ikke
til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefalje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §
22, stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1.

Denominering i valuta.
De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtggrel-
sen.

Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklas-
sebekendtggrelsen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og

indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
Minimumsinvestering.
Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at

investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Foreningen skal enten pd sin hjemmeside eller forvalterens hjemmeside oplyse om an-
delsklassernes karakteristika, der gaelder for hver andelsklasse, og om principperne for
fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne.

Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pd andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).

Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa kr.
1000 eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt herunder.

Stk. 2

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i en



§9

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

veerdipapircentral.

Veaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorernes andel af
foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer.

Andelene er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagt i § 3, stk.
2.

Ingen andele har saerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Andele i kontofgrende afdelinger

I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende pd 100 kr., medmindre andet er anfgrt herun-

der.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den vaerdi, som en andel af den pdgeeldende afdelings formue har pa ind-
skudstidspunktet.

En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen lydende
pd investorens navn. Kontoen kan pa foreningens vegne fgres af en vaerdipapircentral.

Foreningen eller vaerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tjener
som dokumentation for investorens indskud og andele.

Indskud/andele i en kontofsrende afdeling kan ikke overdrages eller p& anden made
omseettes.

Ingen andele har saerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

§ 10

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser veerdianszettes, indregnes og males af forvalteren i
henhold til reglerne om arsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstil-
synets til enhver tid gaeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2

Stk. 3

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den p& opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen,
som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pdhviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.



Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Har bestyrelsen i obligationsafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte
(ex kupon), jf. § 11, fra primo/medio januar indtil den ordinaere generalforsamling fast-
saettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag
af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede
udbytte for det foregdende regnskabsar.

Har bestyrelsen i aktieafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex
kupon), jf. § 11, fra primo/medio januar indtil den ordinzere generalforsamling fastsaet-
tes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag af
den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede
udbytte for det foregdende regnskabsar samt afkastet heraf i perioden, hvor der udste-
des andele uden ret til udbytte.

Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om vaerdiansaettelsen og beregningen af
den indre vaerdi ved at sende materialet til hver enkelt investor eller ggre oplysningerne
tilgaengelige pa foreningens hjemmeside eller pa forvalterens hjemmeside.

Emission og indlgsning

§ 11

§12

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbyt-
te (ex kupon) fra primo/medio januar indtil den ordinaere generalforsamling. Generalforsamlingen
traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod sam-
tidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2

Bestyrelsen skal, fgr den treeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil
veaere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og
investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa sddant grund-
lag beslutte, at emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et
antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke veere baret af usag-
lige hensyn eller medfgre en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der
gnsker at tegne andele i foreningen.

P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2

Foreningen kan udszette indlgsningen for en eller flere afdelinger,

1.  nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa8 mar-
kedet, eller
2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastssetter

indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 - 5, jf.
stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til daekning af udgifter ved kgb af
finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administrati-
on, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.



§ 14

§ 15

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2
- 5, jf. stk. 1, opgjort pd indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgs-
ning.

Stk. 3 Foreningen offentligggr emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veaerdien, jf. § 10, stk. 2 - 5, jf.
stk. 1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmod-
ninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fast-
saette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, pa det
fgrstkommende opggrelsestidspunkt.

Stk. 2 Foreningen offentligger emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien af andele i afdelingen
eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissi-
onsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, pa det forstkommende
opggrelsestidspunkt. Foreningen kan tillaegge et gebyr til betaling af markedsfgring og af finansiel-
le formidlere til emissionsprisen.

Stk. 2  Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal
foreningen til den indre veerdi, § 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, tillaegge et gebyr til daekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger et
af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen til den indre vaerdi, jf. § 10, fratraek-
ke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens be-
styrelse fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Stk. 3  Foreningen offentligger emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Generalforsamling

§ 16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2 Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3 Ordinaer generalforsamling afholdes hvert 8r inden udgangen af april maned.

Stk. 4  Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Stk. 5 Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-

malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom,
og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens



§17

§ 18

§ 19

skgn.

Stk. 6 I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som
angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. S&fremt generalforsam-
lingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold
fremga af indkaldelsen.

Stk. 7 Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings ved-
kommende tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspdtegning skal senest 2 uger fgr
denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8 Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinsere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i dret for general-
forsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2 Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekrzeftet udskrift skal veere tilgengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:
1. Fremlaeggelse af arsrapport herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-

skabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer til
godkendelse samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4. Valg af revision

5. Eventuelt

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt. rad-
giver at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres hos forvalteren senest 5 bankdage
forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for s vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, endring af vedtaegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, afvikling, fusion
eller spaltning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for s vidt angar sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.



Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andele i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af
investors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den
af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalfor-
samlingen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til
naermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde pd generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten,
der skal fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke
gives for mere end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en p& for-
hand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 20 nzevnte tilfaelde.

Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen uden bestyrelsens
udtrykkelige samtykke.

Andring af vedtaegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 20

Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling eller fusion, er kun
gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen

§ 21

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om aendring
er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som
af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling, tilkommer pd generalforsamlingen investorer i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pa generalforsamlingen.

Beslutning om fusion traeffes uanset § 20, stk. 1 for den fortsaettende enhed af bestyrel-
sen.

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2

Bestyrelsen vaelger selv sin formand.
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§ 22

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfaelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage saddanne aendringer i foreningens vedtaegter,
som andringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som offentlige myndigheder pabyder.
Bestyrelsen er tillige bemyndiget til at aendre bilagene til foreningens vedtaegter.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som offentlige myndigheder foreskriver. End-
videre kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1 - 9.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Administration/forvalter

§ 23

Tegningsregler

§ 24

Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde
jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 5, stk. 2. Bestyrelsen kan beslutte at skifte

forvalter.

Stk. 2

Stk. 3

Forvalteren udggr foreningens daglige ledelse.

Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor eller pd foreningens eller for-
valterens hjemmeside de oplysninger samt eventuelle veaesentlige andringer heraf til
o . . . o . . .

radighed, som skal stilles til radighed for investorer i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62.

Foreningen tegnes af:

Stk. 2

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens
forvalter.

Bestyrelsen kan meddele prokura.
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Omkostninger

Stk. 3

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten p& foreningens finan-
sielle instrumenter.

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

§ 25
Stk. 2
Stk. 3
Stk. 4
Stk. 5

Depositar

§ 26

Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bAde deres investerings- og administrati-
onsmaessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsdret, baerer
den en forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Ved fzellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger eller andelsklasser.

De samlede omkostninger indenfor regnskabsaret ma for hver afdeling eller andelsklasse
ikke overstige de satser, som er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har tilladelse til at
veere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg af depositar.

Stk. 2

Safremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter i et tredjeland, hvor
lovgivningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares pd en konto eller i et depot
hos en lokal enhed, og er der ikke nogen lokale enheder, der opfylder delegationskrave-
ne i § 54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
kan delegationen ske, safremt betingelserne i § 57 i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. er opfyldt.

Arsrapport, revision og overskud

§ 27

Foreningens regnskabsar er kalenderdret. For hvert regnskabsar aflaegger foreningens bestyrelse
en 8rsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. gzel-
dende for danske UCITS bestaende som minimum af en ledelsesberetning og en ledelsespategning
for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling bestdende af en balance, en resultat-
opggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt
regnskabspraksis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni.

Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,

. o . O
som indgar i arsrapporten.

Foreningen udleverer pa begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste
halvarsrapport ved henvendelse til foreningen.
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§ 28

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2 Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre ge-
neralforsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3  Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via
medlemmets konto i det kontofgrende institut.

Stk. 4  Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklas-
se foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling.
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 5 I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0

Saledes vedtaget pa den ordinaere generalforsamling den 19. april 2016.
Kgbenhavn, den 19. april 2016

I bestyrelsen:

Chris Bigler Ole Christiansen

Anne Christina Skjgnnemand Mikael Skov
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Bilag 1 til vedtaegterne
for

Kapitalforeningen BLS Invest

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere pa i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er fglgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

. Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

o Nasdaq

o Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

o Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market

o Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et &r
registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes p& OTC-Fixed Income
Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere
pd i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., vurderes fglgende markeder af foreningen,
foruden ovennaevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

o London Stock Exchange
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